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RESUMEN SEMANAL

Especulaciones respecto a posibles anuncios de estimulos del BCE: La semana pasada los
mercados cerraron en alza ante, especulaciones respecto a que el BCE podria anunciar mayores
estimulos tras conocerse nuevos indicios de debilidad de la economia de la Eurozona.

Commaodities: El oro reboté la semana pasada un 4,1% y finaliz6 en USD 1.455,70 por onza troy. Por el
lado del petréleo, se ubicd en los USD 93,00 por barril, registrando una suba semanal de 5,7%.

S&P 500: El indice finalizé la semana con una suba de 1,7% en el entorno de los 1582 puntos.

Monedas: La moneda
comun europea
finalizé con una ligera
baja de 0,2% en el

Cotizacion de los principales activos financieros

Variacién diaria Variacion diaria

Indicador Precio (en puntos) (en %) entorno de |os
Dow Jones Indusinial  14,776.80 6405 044 EURUSD 1,3025.
S&P 500 1,591.14 8.90 0.56
Oro 1,472.10 18.50 1.27
Crudo EE.UU. 94.00 1.00 1.08
Euro 1.3091 0.0062 0.4800
Libra 1.5493 0.0011 0.0700

Indicadores econémicos: En EE.UU., el PIB mostré una recuperacién en el 1°T13, con un avance de
2,5%, pero esa cifra estuvo por debajo de las expectativas del mercado (consenso: 3%) y se compara
con el 0,4% del trimestre anterior. Por su parte, el PIB de Reino Unido mostré un avance de 0,6% en el
19T13, superando la estimacién del mercado de 0,4% interanual y se compara con el 0,2% del trimestre
anterior.

Calendario: Para esta semana en EE.UU, se espera la publicacion de las ventas de viviendas
pendientes, el indice PMI de Chicago, el indice ADP de empleo, el ISM del sector manufacturero, el
balance comercial y el indice ISM Servicios. Por su parte, en Europa, se esperan las publicaciones se
esperan las publicaciones de los datos finales del indice PMI manufacturero para la Eurozona vy
Alemania; la tasa de desempleo de Alemania y Eurozona, entre los mas relevantes.

Venezuela: El lider de la oposicién venezolana, Henrique Capriles, comunicé que impugnara en los
proximos dias las elecciones presidenciales del 14 de abril en un nuevo reclamo para solicitar una
auditoria mas amplia a la usual.
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Mercados Internacionales

Especulaciones respecto a posibles anuncios de estimulos del BCE

Los mercados cerraron la Ultima semana en alza ante
especulaciones respecto a que el BCE podria
anunciar mayores estimulos tras conocerse nuevos
indicios de debilidad de la economia de la Eurozona
(el comité de politica monetaria se reune el jueves).

Otro driver importante fueron los resultados
corporativos en EE.UU., que muestran ganancias
discretas pero defraudan en los ingresos.

Sobre el final de la semana, el dato del PIB de
EE.UU. no convenci6 y llevd6 a una toma de
ganancias en la ultima rueda.

Por otro lado, la economia britanica evitd6 una nueva
recesion (triple-dip) en el primer trimestre gracias a un
crecimiento econdémico que superd las expectativas,
dando un respiro a un gobierno bastante criticado por
no fomentar la recuperacion.

En cuanto a resultados, los mas destacados de esta
semana seran: Valero Energy (VLO), Pfizer (PFE),
Avon (AVP), Legg Mason (LM), Frankling Resources
(BEN), Western Union (WU), United States Steel (X),
Clorox (CLX), Iron Mountain (IRM), Chesapeake
Energy (CHK), Mastercard (MA), Visa (V), entre otras.

Commodities

Respecto a los commodities, el oro rebot6 la semana
pasada un 4,07% y finaliz6 en USD 1.455,70 por onza
troy.

Por el lado del petr6leo, cerré con una importante
suba semanal, pero aun se encuentra un 4,3% por
debajo de los niveles de principio de abril, ante los
renovados temores de desaceleracién de la economia
global. Sumando algo de presion por el dato de
crecimiento en EE.UU. que no cubrié las expectativas
del mercado. El crudo WTI cerr6 la semana en
USD 93,00 por barril, registrando una suba semanal
de 5,67%.

Las ganancias del S&P 500 subirian
1,1% en el trimestre

En relacién a los resultados corporativos de EE.UU.,
de las 270 compafias que publicaron sus balances
hasta el momento, 74% superd las expectativas de
ganancias. Ante estos datos, el mercado estima que

las ganancias para todo el S&P 500 subirian 1,1%
interanual en el primer trimestre. A pesar que las
ganancias fueron bastante buenas, el problema de las
comparias norteamericanas viene del lado de los
ingresos, donde sélo el 40% de las empresas han
superado las estimaciones de facturacion. El indice
S&P 500 finalizé la semana con una suba de 1,7% en
el entorno de los 1582 puntos.
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Fuente: elaborado por Research for Traders en base a Reuters
Principales monedas

El euro cerr6 con una ligera baja respecto al cierre de
la semana previa. Ante la debilidad de los datos
macro conocidos, se alimentaron las especulaciones
que el BCE podria adoptar en su préxima reunién (a
realizarse esta semana) medidas no convencionales
para apuntalar la economia. La moneda comun
europea finaliz6 con una baja de 0,2% en el entorno
de los EURUSD 1,3025.

El Yen Japonés cerré el viernes en USDJPY 98,01,
mientras que la libra esterlina se ubicé en GBPUSD
1,5478.
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Indicadores econé6micos de la semana pasada

EE.UU.

{ Las ventas de viviendas existentes en marzo cayeron 0,6% a una tasa anual de 4,92 millones de unidades,
que se compara con las 4,98 millones de casas del mes anterior (consenso: 5 millones).

©* Las ventas de nuevas viviendas subieron en marzo a 417.000 unidades, que se compara con un dato
anterior de 411.000 unidades y un estimado de 415.000 unidades.

¥ Las 6rdenes de bienes durables registraron una contraccion de 5,7% en marzo. El dato se compara con
una suba de 4,3% del mes anterior y con una caida estimada de 3%.

1+ Los pedidos de subsidio por desempleo cayeron a 339.000 solicitudes. Este dato se compara con las
350.000 solicitudes estimadas por el consenso y con los 355.000 pedidos de la semana previa (revisado
desde 352.000).

{4 EI PIB mostrd una recuperacion en el 1°T13, con un avance de 2,5%, pero esa cifra estuvo por debajo de
las expectativas del mercado, que estimaba un crecimiento de 3% interanual y se compara con el 0,4% del
trimestre anterior.

1+ El sentimiento del consumidor de Michigan subié a 76,4 puntos en abril, desde un registro anterior de 72,3
puntos (consenso: 72,5 puntos).

EUROZONA

U La confianza empresarial de Alemania, cayé a 104,4 puntos en abril desde los 106,7 puntos registrados en
marzo cuando se esperaba que el indice se ubique en 106,2 puntos.

J En Espafia el nimero de desempleados para el 1°T13 superd las 6 millones de personas, lo que
representa un 27,2% de la poblacién activa. Este dato se compara con el dato anterior de 26% y con un dato
estimado de 26,5%.

{4 El indice PMI del sector manufacturero de Alemania cayé a 47,9 puntos desde los 49 puntos del mes
anterior (consenso: 49 puntos)

{ El indice PMI del sector de servicios de Alemania cayd a 49,2 puntos en abril desde 50,9 puntos del mes
anterior (consenso: 51 puntos).

¥ El indice PMI del sector manufacturero de la Eurozona cayé a 46,5 puntos desde los 46,8 puntos del mes
anterior (consenso: 46,7 puntos)

f* El indice PMI del sector de servicios de la Eurozona subié a 46,6 puntos en abril desde 46,4 puntos del
mes anterior (consenso: 46,5 puntos).

1 El PIB de Reino Unido mostré un avance de 0,6% en el 1°T13, pero esa cifra superd las expectativas del
mercado que estimaba un crecimiento de 0,4% interanual y se compara con el 0,2% del trimestre anterior.
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Calendario de Indicadores

EE.UU.

Los informes macroecondmicos més importantes para esta semana seran:

¢ Nominas No Agricolas: se espera un dato de 150.000 nuevos puestos de trabajo.
. ]’asa de desempleo: se mantendria sin cambios en 7,6%.
¢ Indice ISM: se esperan los datos del sector manufacturero y servicios.

Indicadores de coyuntura de EE.UU.: semana del 29 de abril al 3 de mayo de 2013

DIA HORA INDICADOR PERIODO CONCENSO ANTERIOR
Apr-29 10:00 Pending Home Sales Mar 0,0% -0,4%
Apr-30 09:00 Case-Shiller 20-city Index Feb 8,7% 8,1%
Apr-30 09:45 Chicago PMI Apr 52,0 52,4
Apr-30 10:00 Consumer Confidence Apr 61,0 59,7
May-01 08:15 ADP Employment Change Apr 155.000 158.000
May-01 10:00 ISM Index Apr 51,0 51,3
May-01 10:00 Construction Spending Mar 0,4% 1,2%
May-01 10:30 Crude Inventories Apr-27 n.d. 947.000
May-01 14:15 FOMC Rate Decision May 0,25% 0,25%
May-02 08:30 Initial Claims Apr-27 345.000 339.000
May-02 08:30 Trade Balance Mar -USD 43,5 Bn -USD 43,0 Bn
May-03 08:30 Nonfarm Payrolls Apr 150.000 88.000
May-03 08:30 Unemployment Rate Apr 7,6% 7,6%
May-03 10:00 ISM Services Apr 54,0 54,4

Fuente: elaboracion de Research for Traders en base a Briefing.com

EUROPA

Entre los indicadores mas importantes se conoceran en la semana:

¢ Indice PMI Manufacturero: se publicaran los datos finales de la Eurozona y Alemania.
¢ Confianza del Consumidor: se esperan los datos de la Eurozona, Alemania e Inglaterra.
e Desempleo: se esperan los datos de Alemania y la Eurozona.

Indicadores mas relevantes de Europa: semana del 29 de abril al 3 de mayo de 2013

DIA HORA INDICADOR PERIODO CONCENSO ANTERIOR
Apr-29 03:00 EUR: Consumer Confidence Apr -22,3 -22,3
Apr-29 06:00 GER: CPI (YoY) Apr 1,4% 1,4%
Apr-29 17:00 UK: GfK Consumer Confidence Survey Apr -26,0 -26,0
Apr-30 00:00 GER: GfK Consumer Confidence Survey May 59 59
Apr-30 02:00 GER: Unemployment Rate Mar 6,9% 6,9%
Apr-30 03:00 EUR: CPI (YoY) Apr 1,6% 1,7%
Apr-30 03:00 EUR: Unemployment Rate Mar 12,1% 12,0%
01-May 02:30 UK: PMI Manufacturing Apr 48,5 48,3
02-May 01:55 GER: PMI Manufacturing Apr 47,9 47,9
02-May 02:00 EUR: PMI Manufacturing Apr 46,5 46,5
03-May 02:30 UK: PMI Services Apr 52,3 52,4
03-May 03:00 EUR: PPI (YoY) Mar 0,6% 1,3%

Fuente: elaboracion de Research for Traders en base a Dailyfx.com
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Latinoameérica

VENEZUELA
Capriles impugnara las elecciones

presidenciales
El lider de la oposicion venezolana, Henrique
Capriles, comunicé que impugnara en los préximos
dias las elecciones presidenciales del 14 de abril
en un nuevo reclamo para solicitar una auditoria
mas amplia a la usual. Capriles ha condicionado la
aceptacion de los resultados oficiales del Consejo
Nacional Electoral (CNE) a una auditoria voto a
voto, pero hasta el momento el ente rector no se ha
pronunciado al respecto. EI CNE se comprometio
la semana pasada en realizar una auditoria
adicional a la realizada después de cada votacion
para dar confianza sobre unos resultados que
asegura son exactos e irreversibles. Los gobiernos
de la region han dado su respaldo a Maduro,
aunque EE.UU. aun no lo considera el sucesor de
Chavez.

PARAGUAY

~ Cartes gana las elecciones
I presidenciales
El Tribunal Superior de Justicia Electoral informo
que Horacio Cartes, del Partido Colorado, fue
electo el domingo presidente de Paraguay tras
escrutarse el 81,06% de las mesas. De acuerdo al
dltimo informe, Cartes gandé con el 45,91% de los
votos frente al 36,85% de Efrain Alegre, candidato
del Partido Liberal, quien previamente admitié su
derrota.

COLOMBIA
- Fitch ratifica la perspectiva positiva
para la deuda externa
La agencia Fitch ratific6 la perspectiva positiva
para la calificacion de la deuda externa de largo
plazo del pais, debido a la estabilidad
macroecondémica y una mejora en sus balances
fiscales.

" MEXICO
= La actividad econdmica crecio 0,4%

en febrero

El INEGI informé que la actividad econdmica crecid
0,4% en términos reales en febrero respecto a
igual mes de 2012. Dicho resultado se debi6 a los
avances reportados en sus actividades primarias y
terciarias. Las actividades primarias, que incluyen a
la agricultura y ganaderia, aumentaron 4,9% a tasa
anual durante febrero. Asimismo, las actividades
secundarias, que incluyen mineria, electricidad,
agua y suministro de gas por ductos al consumidor
final, construccién e industrias manufactureras
disminuyeron 1,2% en términos reales.

BRASIL
6 Aumenta a 5,7% en marzo la tasa de
desempleo

La tasa de desempleo subi6 a 5,7% en marzo
desde 5,6% en febrero, segun informé el IBGE.
Este dato fue inferior al 5,9% estimado por el
mercado. Por su parte, la cifra aumenté 1,2% en
marzo con respecto al mismo mes del afio pasado.

LATINOAMERICA
f’ La CEPAL baja la prevision de
‘ " crecimiento a 3,5%
s/ El dltimo informe de la CEPAL

!’ estima que la regidn creceria

3,5% en 2013, siendo menor a la

estimacioén de un informe anterior,
esto se debe a un desempefio mas débil de Brasil
y a perspectivas menos favorables para las
principales exportaciones de la regién. Se estima
que la economia de Brasil creceria 3,0% este afo
frente célculo al anterior de 4,0%. Entre los
principales focos de riesgo, CEPAL destaco la
crisis que afecta a la zona euro, junto a
perspectivas  poco  favorables para las
exportaciones ante una moderacién en la demanda
de los principales envios de la region. Por su parte,
el organismo mantuvo su pronostico de aumento
del PIB de México en 3,5% para este afo,
beneficiado por el mayor impulso que se espera de
la economia de EE.UU. Ademas, rebajé su calculo
de crecimiento para Argentina a 3,5% desde 3,9%.
En el caso de Colombia, la entidad espera un alza
del PIB de 4,5% este afio, mientras que Peru y
Chile crecerian 6,0 y 5,0% respectivamente.

"y
g

o

Resumen Semanal N2 65



[ &

BISCAYNECAPITAL"

Principales Indicadores de Mercados

STOCKS INDICES FUTURES
Stock Indices Change Last Name Change
Dow Jones (EE.UU.) 0.58%  14,797.29 SP500 IDX JUN3/d 0.62%
NASDAQ 100 (EE.UU.) 1.10% 2,871.92 DJIND AVG JUN/d 0.53%
XETRA DAX (Alemania) 0.75% 7,873.50 NASD 100 JUN3/d 1.04%
S&P 500 (EE.UU.) 0.57% 1,591.25 LIGHT CRUDE JU/d 1.08%
CAC 40 (Francia) 1.54% 3,868.68 HG COPPER MAY3/d 1.66%
SASE Select Inx (Chile) -0.22% 4,272.15 CORN MAY3/d 5.28%
BOVESPA (Brasil) 0.55%  54,550.31 WHEAT MAY3/d 3.34%
MERVAL (Argentina) 1.78% 3,800.94 SOYBEANS MAY3/d 2.59%
IPC GRAL (México) -0.11%  41,851.69
IGBC INDEX (Colombia) -0.12%  13,412.22 METALS
LIMA GENERAL (Per) 0.25%  17,833.38 Name Last
NIKKEI 225 (Japén) -0.30%  13,884.13 PLATINUM 1,513.24
HANG SENG (Hong Kong) 0.15%  22,580.77 SILVER 24.21
GOLD 1,468.66
US TREASURY BONDS
Bond Net Change Yield (%) CURRENCIES
1M UST -40.00 0.02 Name Last
3M UST -4.76 0.05 Euro 1.309
6M UST -2.94 0.08 British Pound 1.550
1Y UST 0.00 0.11  Swiss Franc 0.937
2Y UST 0.01 0.21  Canadian Dollar 1.014
3Y UST 0.02 0.31  Australian Dollar 1.035
5Y UST 0.02 0.68 Japanese Yen 98.180
7Y UST 0.02 1.11  Brazilian Real 2.002
10Y UST 0.05 1.67 Mexican Peso 12.125
30Y UST 0.12 2.88 Chilean Peso 471.700
Colombian Peso 1,829.550

CREDIT DEFAULT SWAP (CDS) Peru Nuevo Sol 2.645

Country Last (bps) Change %  Argentine Peso 5.180
CDS 5Y Grecia 37,030.49 -0.14
CDS 5Y Portugal 375.28 0.42 INTEREST RATES
CDS 5Y Irlanda 158.85 0.01 Country Last (%)
CDS 5Y ltalia 260.39 0.61 EE.UU. 0.250
CDS 5Y Esparia 250.48 -0.26  Europa 0.750
CDS 5Y Brasil 118.95 0.01 China 6.000
CDS 5Y México 85.53 0.60  Brasil 7.500
CDS 5Y China 71.92 -0.65 México 4.000
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Las noticias econdmico-financieras de este informe han sido elaboradas sobre la base de Thomson Reuters, Bloomberg, Valor Futuro, FM],
Cepal, Ambito Financiero, Cronista Comercial, Buenos Aires Econémico, La Naci6n, Clarin, InfoBAE, América Economia, AP, Marketwatch,
Yahoo!, BBC, 5dias,com, iProfesional, The Economist, Benzinga, WS], Bolsar, Seeking Alpha, CNBC, Economia y Finanzas, CNN, Télam, BID,
USDA, CME, OCDE, informes de gobiernos, bancos y bolsas, diarios oficiales, entre otros, todos ellos de circulacién masiva y publica.

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS sélo con propdsitos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o
solicitar la compra/venta de algin titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo adjuntos), contiene informacién disponible para el publico
general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas
las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en
el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccién de resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja
todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversién, los
potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de inversién y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se
asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada
para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no podra ser reproducido en su totalidad o en alguna de sus partes sin previa
autorizacion de Research for Traders.

This report was prepared by RESEARCH FOR TRADERS for information purposes only, and its intention is not to offer or to solicit the
purchase or sale of any security or investment. This message (including any attachments), contains information available to the public and
from sources deemed to be reliable. However, no guarantees can be made about the exactness of it, which could be incomplete or condensed.
All opinions and estimates are given as of the date hereof and are subject to change. The value of any investment may fluctuate as a result of
market changes. The information in this document is not intended to predict actual results and no assurances are given with respect thereto.
This document does not disclose all the risks and other significant issues related to an investment in the securities or transaction. Prior to
transacting, potential investors should ensure that they fully understand the terms of the securities or transaction and any applicable risks.
We strongly recommend looking for professional advice. This document is confidential, and no part of it may be reproduced, distributed or
transmitted without the prior written permission of Research for Traders.

Copyright 2011 © Research for Traders. All rights reserved
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